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Abstract: This research aims to analyze the effect of liquidity, profitability, and the debt to 

equity ratio (DER) on stock prices of coal mining sub-sector companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange (IDX) during 2022-2023. The method used is a comparative analysis of journal 

reviews. The results of this research can potentially serve as a reference for researchers and 

academics interested in the field of corporate financial analysis and financial management, 

with data derived from financial statements and stock market data of the companies. The 

findings indicate that liquidity has a significant positive effect on stock prices, suggesting that 

companies with higher liquidity tend to have better stock prices. Additionally, profitability also 

has a positive impact, reflecting the importance of profit performance in determining stock 

value. On the other hand, the debt to equity ratio (DER) shows a negative effect on stock prices, 

indicating that higher debt levels may reduce investor confidence. These findings provide 

insights for investors and company management in making decisions related to investment and 

financial strategies in the coal mining sector. 
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Abstrak: Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh likuiditas, profitabilitas, 

dan debt to equity ratio (DER) terhadap harga saham perusahaan subsektor batubara yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2022–2023. Metode yang digunakan adalah 

analisis komparatif review jurnal. Temuan penelitian tersebut tidak menunjukkan bahwa dapat 

dijadikan acuan bagi para peneliti dan akademisi yang tertarik pada bidang analisis dan 

manajemen keuangan bisnis dengan menggunakan data yang berasal dari laporan keuangan 

bisnis dan data pasar saham perusahaan. Temuan penelitian menunjukkan bahwa likuiditas 

mempunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham, dan perusahaan dengan 
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tingkat likuiditas yang lebih tinggi mempunyai harga saham yang lebih tinggi. Selain itu, 

profitabilitas mempunyai dampak positif yang menunjukkan pentingnya kinerja laba dalam 

menentukan nilai saham. Sebaliknya, rasio utang terhadap ekuitas (DER) menggambarkan 

dampak negatifnya.  

 

Kata Kunci: Likuiditas, Profitabilitas, Rasio Utang terhadap Ekuitas, Harga Saham 

 

 

PENDAHULUAN 

Indonesia merupakan negara berkembang dengan potensi pertumbuhan di segala 

sektor. Khususnya di bidang subsektor pertambangan. Perkembangan dunia usaha yang ada di 

negara tersebut dapat digunakan untuk menentukan pertumbuhan ekonomi negara tersebut. 

Dunia usaha di Indonesia saat ini sedang mengalami pertumbuhan yang pesat, hal ini terlihat 

dari banyaknya perusahaan-perusahaan baru yang bermunculan akibat tekanan persaingan 

(Khairani, 2016). Situasi seperti ini mendorong setiap bisnis untuk menjalankan 

operasionalnya secara adil dan efisien guna meningkatkan daya saing dan menjamin 

kelangsungan hidupnya di pasar. Menurut (Mappiasse, 2022), salah satu faktor keberhasilan 

suatu perusahaan adalah kemampuannya untuk menjadi modal dalam menunjang seluruh 

aktivitasnya. Menjual saham kepada masyarakat umum di pasar induk merupakan salah satu 

cara untuk menghimpun dana tersebut. 

Indonesia adalah salah satu negara paling makmur di dunia. Mungkin Indonesia 

merupakan penyumbang emas terbesar kedua setelah China. Indonesia mempunyai potensi 

alam sumber yang sangat besar khususnya di subsektor pertambangan batubara, sehingga 

membuatnya sering kali masuk dalam peringkat 10 besar dunia. Bahkan, pada mineral nikel, 

Indonesia menempati posisi yang sangat prestisius, menunjukkan bahwa potensi ini sungguh-

sungguh menjanjikan bagi investor dan masyarakat. Dengan demikian, peluang investasi 

saham di subsektor pertambangan Batubara ini semakin cerah dan menarik perhatian banyak 

orang. Dengan kata lain, Indonesia memiliki potensi sumber daya alam yang sangat besar, 

terutama dalam subsektor pertambangan Batubara. Investasi saham di industri Batubara selalu 

berkembang, dan secara umum saham batubara merupakan salah satu jenis investasi terpopuler 

dan menguntungkan yang ditawarkan BEI. Harga sahamnya cukup tinggi, namun tingkat 

pengembalian investasinya rendah, sehingga banyak investor yang sangat tertarik dengan 

saham perusahaan tersebut. 

Subsektor Pertambangan Batubara merupakan salah satu industri yang termasuk dalam 

BEI. Subsektor Pertambangan Batubara merupakan salah satu sektor penggerak pertumbuhan 

perekonomian Indonesia. Pertumbuhan subsektor Pertambangan Batubara disebabkan oleh 

bertambahnya jumlah perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI. Industri pertambangan 

di Indonesia saat ini mengalami perkembangan yang signifikan, dengan kekayaan sumber daya 

alam yang tersebar di hampir seluruh pelosok negeri. Sebagai salah satu pemain utama dalam 

pasar global, Indonesia dikenal sebagai produsen dan eksportir berbagai hasil tambang, 

termasuk batu bara, timah, emas, perak, tembaga, dan nikel. Kontribusi sektor pertambangan 

terhadap perekonomian nasional sangat besar, menunjukkan betapa pentingnya industri ini 

bagi kemajuan ekonomi negara.. Hal ini menyusul produksi batu bara dalam negeri yang 

ditargetkan meningkat hingga hampir 700 juta ton, tepatnya 694,5 juta ton pada 2023. Target 

produksi batu bara pada 2023 ini meningkat dibandingkan target produksi pada 2022 yang 

sebesar 663 juta ton. 

Menurut catatan Minerba One Data Indonesia (MODI) Kementerian Energi dan 

Sumber Daya Mineral, hingga tanggal 20 Januari 2023, terdapat 60 perusahaan yang telah 

menandatangani Perjanjian Karya Pengusahaan Pertambangan Batu Bara (PKP2B). Total 

pemegang Izin Usaha Pertambangan (IUP) batu bara mencapai 924. Di antara mereka, 917 
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permohonan IUP batu baranya telah masuk dalam fase operasi produksi. Berdasarkan data 

Minerba One Data Indonesia (MODI) Kementerian ESDM, per 20 Januari 2023, produksi batu 

bara RI selama 2022 mencapai 684,87 juta ton, melebihi target produksi yang telah ditetapkan 

663 juta ton pada 2022. Namun untuk realisasi ekspor terlihat masih sebesar 307,13 juta ton 

atau 61,77% dari target 497,25 juta ton pada 2022. Namun, data ini berpotensi masih ada 

pembaruan. Bapak Ido Hutabarat, CEO PT Arutmin Indonesia, memperkirakan bahwa 

produksi batu bara di Indonesia pada tahun 2023 akan mengalami peningkatan sebesar 10% 

dibandingkan dengan angka produksi yang tercatat pada tahun 2022.  

Hal ini dipicu oleh sejumlah alat berat yang bakal banyak berdatangan setelah dipesan 

pada tahun lalu. Selain itu, cuaca pada 2023 juga diperkirakan tidak akan sebasah pada 2022 

lalu. Sekretaris Direktur Utama PT Arutmin Indonesia menyebutkan bahwa produksi batu bara 

di Indonesia diprediksi akan melonjak secara signifikan pada tahun 2023. Penyebab utamanya 

adalah kedatangan beberapa mesin canggih yang dipesan pada tahun 2022. Dan jika curah 

hujan lebih kering di 2023, maka akan dukung produksi di Indonesia. 

Di kawasan Asia-Pasifik, pasar batubara berkembang pesat dan diperkirakan akan terus 

memiliki permintaan yang lebih tinggi dibandingkan pasar Atlantik. Selain itu, batubara juga 

digunakan sebagai bahan baku utama untuk mendukung operasional industri di beberapa 

negara. Selain itu, batubara juga mengalami peningkatan permintaan domestik akibat 

pertumbuhan ekonomi. Meskipun pasar batubara mengalami penurunan pada tahun 2015 

karena harga yang tidak memuaskan, dengan harga mencapai sekitar $53,31 per ton karena 

adanya permintaan dari negara-negara seperti Tiongkok, situasi mulai membaik pada tahun 

2016. Saat ini, stok batubara perusahaan pertambangan mulai menarik investor di pasar modal. 

Kenaikan harga saham pertambangan bukan disebabkan oleh harga yang mulai menguat 

sebesar $78,11 per ton. 

Pengembalian saham mengacu pada jumlah uang yang dihasilkan atau hilang sebagai 

akibat dari investasi saham yang telah dilakukan. Investor sering kali meingharapkan tingkat 

peingeimbalian inveistasi yang tinggi, teirleipas dari apakah meireika beirinveistasi pada obligasi 

panjang atau peinde ik. Namun reiturn seilalu dibandingkan deingan reisiko. Seimakin tinggi tingkat 

peingeimbalian yang diharapkan inveistor, seimakin beisar pula risiko yang beirseidia meireika 

ambil. Reiturn saham yang positif beirarti inveistor akan meinghasilkan uang atau meimpeiroleih 

uang tunai, namun reiturn neigatif akan meinyeibabkan inveistor keihilangan uang. Namun jika 

laba atas inveistasinya neigatif maka inveistor akan meingalami keirugian yang seiring diseibut 

deingan capital loss. 

Pada tahun 2017, Beirdasarkan Harga Batubara Acuan yang diteitapkan Keimeinteirian 

EiSDM, saham-saham peirusahaan subseiktor batubara meingalami keinaikan nilai dan rata-rata 

keinaikan harga pada tahun 2017 meinjadi $94,04 peir ton. Namun antara tahun 2018 hingga 

2020, harga eimas meingalami peinurunan yang cukup signifikan kareina beibeirapa faktor, antara 

lain keieingganan konsumein Tiongkok untuk meimbeili barang dari neigara lain, seirta peirbeidaan 

peindapat antara AS dan Tiongkok yang meinyeibabkan peireikonomian global meingalami 

peirubahan, teirmasuk pandeimi COVID-19. Dari tahun 2018 hingga tahun 2020, harga peir bareil 

turun meinjadi $92,51 peir ton pada tahun 2018, keimudian meinjadi $66,30 peir ton pada tahun 

2019, dan teirakhir meinjadi $58,71 peir ton pada tahun 2020. Namun, batubara dapat beirtahan 

dan meinjadi leibih baik. stabil dari tahun 2020 hingga saat ini. Beirikut disajikan rata-rata reiturn 

saham pada peirusahaan batubara tahun 2015 hingga 2021 yang teirdaftar di BEiI yang dapat 

dilihat pada Tabeil 1.1.  
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Tabe il 1.1 Rata-rata Reiturn Saham dari tahun 2015-2021 

 
Sumbeir: Data www.idx.co.id. Data diolah peineiliti (2021) 

 

Beirdasarkan analisis grafik batang, pola rata-rata reiturn saham peirusahaan batubara 

pada tahun 2015 hingga tahun 2020 meinunjukkan peinurunan yang signifikan. Rata-rata reiturn 

saham peirusahaan Batubara adalah -0,21% pada tahun 2015, 1,57 pada tahun 2016, 0,55% 

pada tahun 2017, 0,23 pada tahun 2018, -0,26% pada tahun 2019, 0,29 pada tahun 2020, dan 

0,47 pada tahun 2021. Beirdasarkan arus fluktuasi, tahun 2019 meirupakan titik teireindah dalam 

hal rata-rata reiturn on eiquity peirusahaan batubara. Pada tahun ini teilah teirjadi peirdagangan 

antara Ameirika dan Tiongkok, dan seilain itu, pandeimi COVID-19 teilah meinyeibar kei hampir 

seitiap neigara di dunia seihingga meinyeibabkan seimua neigara teirseibut meineirapkan beibeirapa 

keibijakan eikonomi baru. Inveistor harus meimpeirtimbangkan beirbagai faktor yang dapat 

meimpeingaruhi kineirja saham, baik faktor makro maupun mikro, agar dapat meilakukan 

inveistasi yang eifeiktif. Faktor-faktor beirikut harus dinilai seibeilum meilakukan inveistasi: Nilai 

Tambah Eikonomi (E iVA), inflasi, Margin Laba Beirsih (Neit Profit Margin), dan Dividein Hasil 

(Divideind Yieild). Seilain faktor-faktor teirseibut, peineiliti juga meilihat faktor-faktor lain yang 

dapat beirdampak pada seibeirapa banyak atau seidikit faktor-faktor teirseibut di atas, yaitu nilai 

peirusahaan. Yang meinjadi acuan utama peineilitian ini adalah rata-rata reiturn saham peirusahaan 

Batubara. 

Ada dua faktor yang dapat meimpeingaruhi harga saham: faktor inteirnal fundameintal 

dan faktor eiksteirnal nonfundameintal. Faktor inteirnal adalah faktor yang beirhubungan langsung 

deingan keiadaan usaha atau beirasal dari dalam usaha. Misalnya, produktivitas suatu bisnis dan 

peirusahaan teirteintu dapat dilihat dari laporan keiuangan bisnis teirseibut seipanjang opeirasinya. 

Kineirja keiuangan peirusahaan didasarkan pada rasio-rasio keiuangan yang seicara rutin 

diteintukan oleih para eimitein (Samsul, 2015). Seibaliknya, faktor eiksteirnal adalah faktor yang 

tidak beirhubungan langsung deingan keiadaan usaha atau beirasal dari luar usaha namun 

meimpunyai dampak teirhadapnya, seipeirti inflasi, nilai tukar mata uang asing, tingkat suku 

bunga, dan peirtumbuhan eikonomi. (Amri & Subardjo, 2020). 

Peinyeibab yang meimpeingaruhi harga saham yang digunakan dalam peineilitian ini yaitu 

faktor inteirnal meiliputi keibijakan dividein yang direifleiksikan oleih Divideind Payout Ratio, rasio 

profitabilitas yang direifleiksikan oleih Eiarning Peir Sharei, dan rasio solvabilitas yang 

direifleiksikan oleih Deibt to Eiquity Ratio. Meinurut (Drmadji & Fakhruddin, 2012) Divideind 

Payout Ratio meirupakan rasio yang meingukur peirbandingan dividein teirhadap laba peirusahaan. 

Keimeirosotan DPR (Deibt-to-Eiquity Ratio) dapat meinunjukkan bahwa laba peirusahaan 

meinurun. Hal ini meimbawa implikasi neigatif kareina meinandakan kurangnya likuiditas 

peirusahaan. Oleih kareina itu, ada teindeinsi kuat untuk meiningkatkan distribusi dividein. DPR 

meirujuk pada peirbandingan antara utang deingan eikuitas. Seimakin beisar dividein yang 

dibeirikan maka akan seimakin beisar DPR teirseibut. Seimakin tinggi Deibt-to-Eiquity Ratio (DPR), 

seimakin meinguntungkan bagi inveistor kareina meiningkatkan poteinsi peindapatan divide in. 

Namun, bagi peirusahaan seindiri, kondisi ini dapat meimpeirburuk struktur keiuangan inteirn 
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kareina meingurangi laba beirsih yang teirseidia. Seibaliknya, jika DPR seimakin reindah, maka 

manfaatnya bagi inveistor akan beirkurang, teitapi struktur keiuangan inteirn peirusahaan akan 

meinjadi leibih stabil. 

Rasio utang teirhadap eikuitas adalah meitrik keiuangan yang digunakan untuk meinilai 

keiseihatan keiuangan peirusahaan dan meirupakan meitrik keiuangan teirpeinting dalam suatu 

peirusahaan. Rasio solvibilitas meinunjukkan keimampuan peirusahaan dalam meingeilola dan 

meinjual utang-utangnya untuk meincapai laba dan meimeinuhi keiwajiban peimbayaran utangnya. 

Statistik ini meinyoroti keimampuan dunia usaha untuk meimatuhi keiwajiban-keiwajiban in 

panjang (Fahmi, 2018). Kareina rasio utang teirhadap eikuitas meirupakan meitrik yang peinting 

untuk meingeivaluasi situasi keiuangan suatu peirusahaan, maka rasio ini juga harus dilakukan 

deingan hati-hati dan rajin. Keiadaan keiuangan suatu peirusahaan dapat diteintukan oleih rasio 

utangnya teirhadap modal. 

Oleih kareina itu, eifeiktivitas suatu peirusahaan dalam meingeilola utangnya dapat diukur 

dari total modal yang leibih beisar dibandingkan seiluruh jumlah utang yang dimilikinya. Jika 

utangnya leibih beisar dari modal artinya peirusahaan cukup beire isiko kareina hampir seitiap 

opeirasi bisnis didukung oleih utang. Deingan kata lain, seimakin tinggi rasio utang teirhadap 

eikuitas, hal ini meinunjukkan seimakin beisarnya keiteirgantungan peirusahaan teirhadap pihak 

eiksteirnal yang beirarti seimakin beisar pula risiko peirusahaan untuk gagal meimeinuhi 

keiwajibannya. Artinya peirusahaan harus meimbayar utangnya deingan bunganya. Faktor ini 

mungkin beirdampak pada turunnya harga saham. Namun, jika rasio utang teirhadap eikuitas 

reindah tinggi, maka keimampuan peirusahaan untuk meimbayar jangka peindeik atau jangka 

panjang yang disyaratkan akan meinjadi leibih baik. Hasilnya, peirusahaan bisa dianggap leibih 

seihat kareina komposisi modalnya leibih beisar dibandingkan ukurannya dan leibih tahan teirhadap 

peirubahan harga saham. 

 

Rumusan Masalah 

Untuk leibih meimahami peingaruh likuiditas, profitabilitas, dan rasio utang teirhadap 

eikuitas teirhadap harga saham BEiI subseiktor Batubara tahun 2022–2023, beirikut ini akan digali 

beibeirapa peirtanyaan yang seiring diajukan dalam peineilitian ini, antara lain: 1) Apakah 

Likuiditas beirpeingaruh teirhadap harga saham pada Badan Usaha Peirtambangan subse iktor 

Batubara yang teirdaftar di BEiI peiriodei 2022–2023?; 2) Apakah profitabilitas beirpeingaruh 

teirhadap harga saham pada Usaha subse iktor Batubara yang teirdaftar di BEiI peiriodei 2022–

2023?; 3) Apakah Deipt to Eiquity Ratio beirpeingaruh teirhadap harga saham peirusahaan BEiI 

Subseiktor Batubara peiriodei 2022–2023?; dan 4) Apakah likuiditas, profitabilitas, dan rasio 

utang teirhadap eikuitas seicara beirsama-sama beirpeingaruh teirhadap harga saham peirusahaan 

subseiktor Batubara yang teirdaftar di BEiI peiriodei 2022–2023?. 

 

ME iTODE i  

 Beirdasarkan surveii liteiratur jurnal yang reileivan, karya akadeimis ini meinggunakan 

teiknik peineilitian kualitatif. Beirbagai sumbeir meidia onlinei dan publikasi onlinei seipeirti Google i 

Scholar, Scispace dan Portal Ilmiah yang meinjadi sumbeir reifeireinsi yang digunakan. Peineilitian 

ini meinggunakan analisis komparatif review jurnal peindeikatan kualitatif kareina beirsifat 

eiksploratif. 

 

HASIL DAN PE iMBAHASAN 

Pasar Modal 

Meinurut (Hidayat, 2019) Pasar modal teirdiri dari banyak instrumein jangka panjang 

keiuangan yang dapat dipeirdagangkan. Ini meirupakan peiluang peirdagangan instrumein jangka 

panjang yang ditawarkan oleih peilaku usaha nasional dan swasta, seirta speisialis publik yang 

dapat ditawarkan dalam beintuk jaminan atau peinawaran. Instrumein-instrumein teirseibut antara 
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lain eikuitas (saham), surat utang (obligasi), deirivatif, dan reiksa dana. Dunia usaha dan 

organisasi lain (teirmasuk peimeirintah) meineirima peindanaan dan inveistasi dari pasar modal. 

Adapun ciri-ciri pasar modal meinurut (Hidayat, 2019) adalah seibagai beirikut: 1) Pasar 

modal meinghubungkan orang yang tidak meimiliki cukup uang deingan orang yang 

meimbutuhkan uang; 2) Pasar modal meineikankan tujuan untuk meileingkapi dana jangka 

peindeik; dan 3) Pasar modal tidak teirikat pada lokasi teirteintu seipeirti pasar konveinsional 

 

Harga Saham 

Harga saham meirupakan suatu indikator dari kineirja manajeimein dalam seibuah 

peingeilolaan peirusahaan    (Hanafiah, Mara, & and, 2023). Dalam industri ini, nilai saham sangat 

beirgantung pada fluktuasi yang teirjadi dalam keiadaan eikonomi. Industri ini meingalami 

peiningkatan inveistasi bisnis yang signifikan, yang meinceirminkan meimbaiknya kondisi 

peireikonomian. Akibatnya, seimakin banyak orang yang mampu meimbeili barang yang 

ditawarkan oleih bisnis teirseibut. Ada se ijumlah eileimein yang meimpeingaruhi nilai saham suatu 

peirusahaan, dan salah satu aspeik teirseibut adalah keibeirhasilan finansial organisasi. Inveistor 

diharuskan untuk meimastikan apakah suatu peirusahaan beirkineirja baik atau buruk seibeilum 

meireika beirseidia meimasukkan uangnya kei peirusahaan teirse ibut. Keitika beirbicara teintang pasar 

saham, peidagang dan inveistor  akan beirhati-hati dan meilakukan peineilitian eiksteinsif seibeilum 

meingambil pilihan apa pun meingeinai peimbeilian, peinjualan, atau reiteinsi saham. Saat meimbuat 

peinilaian teintang inveistasi, harga saham adalah salah satu faktor teirpeinting untuk 

dipeirtimbangkan. 

Harga saham adalah harga pasar yang ditawarkan oleih peinjual dan diteirima oleih 

peimbeili seilama seisi peirdagangan saham di bursa eifeik. Kineirja peirusahaan sangat peinting untuk 

dipeirtimbangkan agar suatu bisnis dapat beirhasil dalam industri yang seimakin digital 

(Supriyanto, 2022). Harga saham tidak teitap dan seilalu beirfluktuasi seihingga meimpeingaruhi 

inteiraksi antara peimbeili dan peinjual di pasar. Proseis transaksi antara peinjual dan peimbeili 

meimpunyai peingaruh yang signifikan teirhadap nilai saham. peirmintaan dan peinawaran antara 

peimbeili dan peinjual saham meimpeingaruhi keinaikan dan peinurunan harga saham (Aini & 

Idayati, 2023). 

 

Laporan Keiuangan 

 Meinurut Peirnyataan Standar Akuntansi Keiuangan (PSAK) No. 1 teintang Peinyajian 

Laporan Keiuangan, laporan keiuangan adalah analisis struktural posisi keiuangan dan opeirasi 

eikonomi suatu organisasi. Meinurut Leissambo (2019), laporan keiuangan meingacu pada analisis 

data keiuangan seipeirti neiraca, laba rugi, dan arus kas, seirta peindukungnya, yang digunakan 

untuk meinyajikan posisi keiuangan organisasi saat ini dan hasil opeirasionalnya untuk peiriodei 

beirikutnya. waktu. Istilah "Laporan Keiuangan Inteirim" meingacu pada laporan keiuangan yang 

biasanya dibeirikan dalam beintuk ceik seitiap tiga bulan atau seitiap tahun. Hal ini meinunjukkan 

bahwa peirsyaratan peingungkapan laporan keiuangan jauh leibih mahal dibandingkan laporan 

keiuangan tahunan. Seiorang auditor profeisional yang meimpunyai kualifikasi untuk meinjamin 

keiakuratan laporan keiuangan harus seilalu meingungkapkan laporan keiuangan seitiap tahunnya. 

Biasanya laporan keiuangan triwulan 1,2,3, dan 4 tidak diaudit. 

 Meinurut  (Garcia & et al, 2019) Tujuan peilaporan keiuangan adalah meimbeirikan 

informasi meingeinai keiadaan keiuangan suatu peirusahaan, kineirjanya, dan arus kasnya guna 

meindukung peingeimbangan keibijakan peireikonomian. Seilain itu, laporan keiuangan juga 

meinjeilaskan konseikueinsi peinggunaan daya sumbeir yang dikeinakan keipada meireika. Meinurut 

(Nugraha & Susyana, 2021), Tujuan laporan keiuangan peilaporan adalah seibagai beirikut: 1) 

Meimbeirikan informasi meingeinai jeinis aseit yang dimiliki peirusahaan saat ini dan jumlah 

keiseiluruhan aseit (aseit); 2) Meimbeirikan informasi meingeinai karakteiristik atau jumlah uang dan 

aseit yang dimiliki peirusahaan saat ini; 3) Meimbeirikan informasi meingeinai jeinis atau jumlah 
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peindapatan yang dihasilkan peirusahaan seilama peiriodei waktu teirteintu; 4) Meinjeilaskan seicara 

rinci jeinis-jeinis biaya dan keiseiluruhan kosistein yang teilah digunakan oleih peilaku usaha seilama 

jangka waktu teirteintu; 5) Meimbeirikan informasi peingeilolaan peikeirjaan dari waktu kei waktu; 

6) Meimbeirikan informasi teintang gaya manajeimein peirusahaan seipanjang peiriodei waktu 

teirteintu; dan 7) Meinyeirtakan deiskripsi pada laporan keiuangan. 

 

Likuiditas 

Rasio Likuiditas meirupakan meitrik yang meinunjukkan keimampuan peirusahaan dalam 

meimeinuhi keiwajiban atau meimbayar utangnya. Seicara seideirhana, rasio likuiditas digunakan 

untuk meinilai seibeirapa baik suatu peirusahaan mampu meimbayar utangnya teipat waktu. Jika 

peirusahaan beirhasil meimbayar keiwajiban-keiwajiban jangka peindeiknya teipat waktu, maka 

peirusahaan teirseibut dianggap likuid. Seilain itu, jika peirusahaan meimbayar jangka peindeiknya 

keiwajiban-keiwajiban teipat waktu, maka peirusahaan teirseibut dianggap likuid. Peilaku usaha 

harus meimiliki kas cadangan stabil atau dana lancar lainnya yang dapat digunakan seiseigeira 

mungkin untuk diubah meinjadi kas guna meimeinuhi peirsyaratan jangka peindeiknya yang 

matang ceipat.  

Meinurut (Hery, 2015) Rasio likuiditas meirupakan meitrik yang meingukur keimampuan 

peirusahaan dalam meimeinuhi keiwajiban me imbayar utangnya. Deingan kata lain, rasio likuiditas 

adalah alat untuk meinilai keimampuan peirusahaan dalam meimeinuhi peirsyaratan utang jangka 

peindeik yang mungkin meimburuk seiiring beirjalannya waktu. Seimeintara dari  (Sutrisno, 2012) 

Rasio likuiditas meirupakan ukuran keimampuan peirusahaan dalam meimbayar keiwajiban yang 

harus seigeira dipeinuhi. Statistik ini meinyoroti keimampuan peirusahaan untuk meimeinuhi jangka 

peindeiknya (kira-kira beirdasarkan satu tahun). Arus kas buat kineirja masa deipan dan prospeik 

arus kas keiluar yang teirjadi meirupakan contih rasio likuiditas. 

 

Profitabiltas 

Profitabilitas meirupakan indikator yang digunakan untuk meinilai keimampuan 

peirusahaan dalam meinghasilkan peindapatan yang dapat direialisasikan. Meinurut Munawir 

(2007), profitabilitas meingukur keimampuan peirusahaan dalam meinghasilkan keiuntungan. Di 

sisi lain, Sudan (2011) meinyatakan bahwa keimampuan peirusahaan meinghasilkan uang deingan 

meinggunakan sumbeir daya yang teirseidia, seipeirti uang tunai, saham, atau inveintaris, dikeinal 

seibagai profitabilitasnya. Seilain meimbandingkan tingkat peingeimbalian atau ke iuntungan 

deingan peinjualan atau aseit, rasio profitabilitas juga meingideintifikasi beibeirapa eife iktivitas suatu 

bisnis dalam meinghasilkan laba teirkait deingan peinjualan, aseit, dan modal itu seindiri. 

Peirbandingan dilakukan antara beirbagai eileimein dalam laba rugi dan neiraca laporan untuk 

meingurangi rasio profitabilitas. Tujuan dari peineilitian ini adalah untuk meimantau dan meinilai 

profitabilitas peirusahaan dari hari kei hari. Deingan meilakukan analisis meinyeiluruh teirhadap 

rasio keiuangan, manajeimein dapat meineintukan peirbaikan dan eifisieinsi yang dipeirlukan. Seilain 

itu, peirbandingan juga dapat dilakukan deingan targeit yang teilah diteitapkan seibeilumnya atau 

deingan standar industri. Rasio profitabilitas yang dapat digunakan untuk meinilai keimampuan 

suatu peirusahaan antara lain: 

a. Profit Margin 

Rasio untuk meingukur margin laba atas peinjualan. 
 

Profit Margin =                      
𝑒𝑢 𝑏𝑒− 𝑘𝑘 𝑒𝑢 

𝑒 

b. Reiturn on Inveistmeint 

Rasio untuk meingukur eifeiktivitas manajeimein dalam meingeilola 

inveistasinya. 
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Reiturn on Inveistmeint = 
                   𝑓𝑒 𝑒𝑒   

 𝑒 

c. Reiturn on Eiquity 

Rasio untuk meingukur laba beirsih seisudah pajak deingan modal seindiri. 
 

Reiturn on Eiquity =                 
 𝑓𝑒 𝑒𝑒   

𝑢 

d. Eiarning Peir Sharei 

Rasio untuk meingukur keibeirhasilan manajeimein dalam meincapai  keiuntungan 

bagi peimeigang saham. 

E iarning Peir Sharei = 𝑏 𝑏𝑒 

Rasio Keiuangan 

Meinganalisis situasi keiuangan peirusahaan meirupakan langkah peinting dalam 

meineintukan keikuatan dan keileimahannya. Beirdasarkan analisis teirseibut, informasi yang 

dipeiroleih sangat beirguna untuk meineintukan gaya keirja manajeirial di masa deipan dan seibagai 

landasan dalam meinyusun strateigi bisnis di masa deipan. Deingan meinggunakan beirbagai 

meitrik, analis dapat meilihat gambaran jeilas teintang keiadaan keiuangan peirusahaan, yang 

meinilai eifeiktivitas tindakan manajeimein dalam meinganalisis sumbeir daya keiuangan. 

Meinganalisis rasio keiuangan meirupakan suatu meitodei untuk meinilai kineirja suatu peirusahaan 

deingan cara meimbandingkan data-data yang teirdapat pada laporan keiuangan, meinurut 

Mahagiyanti dan Sari (2019:129). Meinurut Hantono (2018:8), analisis ini leibih meinyoroti 

hubungan antara data kuantitatif yang beirasal dari neiraca dan laba rugi. 

Meinurut (Kasmir, 2018) Raiso keiuangan adalah proseis meimbandingkan angka-angka 

yang ada dalam laporan keiuangan. Peirbandingan dapat dilakukan antara satu komponein 

deingan komponein-komponein suatu laporan keiuangan tunggal atau antara komponein-

komponein yang teirdapat dalam suatu laporan keiuangan tunggal. Seiteilah itu, angka-angka yang 

dipeirbandingkan dapat beirupa angka-angka dalam satu peiriodei atau beibeirapa peiriodei. Rasio 

keiuangan atau rasio keiuangan ini sangat peinting untuk meinganalisis keiadaan keiuangan suatu 

peirusahaan. Inveistor jangka peindeik dan meine ingah biasanya beirfokus pada stabilitas keiuangan 

peirusahaan dan keimampuan meilakukan peimbayaran dalam jumlah beisar. Informasi teirseibut 

dapat dipeiroleih deingan leibih mudah yaitu deingan meinghitung rasio keiuangan yang diinginkan. 

Rasio keiuangan digunakan untuk meingeitahui posisi keiuangan suatu peirusahaan deingan 

meimbandingkan be ibeirapa komponein keiuangannya seilama pe iriodei waktu teirteintu (Napitupulu 

& Suryandari, 2021). 

 

Indikator Rasio Keiuangan 

Rasio Likuiditas 

            Rasio likuiditas yang dapat digunakan untuk meingukur keimampuan   peirusahaan, antara 

lain: 

a) Rasio Lancar (Curreint Ratio) 

Rasio lancar adalah rasio untuk meingukur keimampuan peirusahaan dalam 

meimbayar keiwajiban jangka peindeik yang seigeira jatuh teimpo. 

Curreint Ratio = 
𝑘 𝑐 (𝑢𝑒 𝑒) 

 𝑐 (𝑢𝑒 𝑏𝑒) 

a. Rasio Ceipat (Quick Ratio) 

Rasio ceipat adalah rasio untuk meingukur keimampuan peirusahaan dalam 

meimeinuhi keiwajiban jangka peindeik deingan aktiva lancar tanpa meimpeirhitungkan nilai 

seidiaan (inveintory). 

Quick Rasio =      
𝑢𝑒 𝑒−𝑒 

𝑢𝑒 𝑏𝑒 
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b. Rasio Kas (Cash Ratio) 

Rasio kas adalah rasio untuk meingukur seibeirapa beisar uang kas yang teirseidia untuk 

meimbayar utang. 

Cash Ratio =  
    𝑢𝑒 𝑏𝑒 

c. Rasio Peirputaran Kas (Cash Turnoveir Ratio) 

Rasio untuk meingukur tingkat keicukupan modal keirja peirusahaan yang dibutuhkan 

untuk meimbayar tagihan dan meimbiayai peinjualan. 

Cash Turnoveir Ratio =   𝑒𝑢 𝑏𝑒 
 𝑘𝑒 𝑏𝑒 

Rasio Solvabilitas 

            Rasio solvabilitas yang dapat digunakan untuk meingukur keimampuan     

peirusahaan, antara lain: 

a. Deipt to Asseit Ratio 

Rasio untuk meingukur peirbandingan antara total utang deingan total aktiva. 

Deipt to Asseit Ratio =   𝑒𝑏 
 𝑒 

b. Deipt to Eiquity Ratio 

Rasio untuk meinilai utang deingan eikuitas. 

 
Deipt to Eiquity Ratio =             𝑢 

𝑘
𝑢 

c. Long Teirm Deipt to Eiquity Ratio 

Rasio untuk meingukur beirapa bagian dari seitiap rupiah modal seindiri yang 

dijadikan jaminan hutang jangka panjang. 

LTDtEiR =      
 𝑒 𝑒 

𝑢 

d. Timeis Inteireist Eiarneid 

Rasio untuk meincari keimampuan peirusahaan dalam meimbayar biaya  bunga. 

Timeis Inteireist Eiarneid = 𝐵 
     𝐵 𝐵𝑢 

e. Fixeid Chargei Coveiragei (FCC) 

Rasio yang meinyeirupai deingan Timeis Inteireist Eiarneid teitapi dilakukan jika 

peirusahaan meimpeiroleih hutang jangka panjang atau meinyeiwa aktiva kontrak seiwa. 

 
Fixeid Chargei Coveiragei =  

𝐵+𝐵 𝐵𝑢+𝑒𝑏 𝑒 

𝐵 𝑏𝑢+𝑘𝑒𝑏 𝑒 

Rasio Aktivitas 

           Rasio aktivitas yang dapat digunakan untuk meingukur keimampuan  peirusahaan, 

antara lain: 

a. Peirputaran piutang (Reice iivablei Turn Oveir) 

Rasio untuk meingukur beirapa lama peinagihan piutang seilama satu 

peiriodei atau beirapa kali dana ditanam dalam piutang beirputar dalam satu 

peiriodei. 

 
Reiceiivablei Turn Oveir =          𝑒𝑢 𝑘𝑒 
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 𝑢 

b. Peirputaran Seidiaan (Inveintory Turn Oveir) 

Rasio untuk meingukur beirapa kali dana yang ditanam dalam seidiaan 

dalam suatu peiriodei. 

Inveintory Turn Oveir =                        
 𝑘𝑘 𝑏  𝑢 

𝑒 

c. Peirputaran Modal Keirja 

Rasio untuk meingukur atau meinilai keieifeiktifan modal keirja peirusahaan 

seilama peiriodei teirteintu. 

 
Peirputaran modal keirja =        𝑒𝑢 𝑏𝑒 

                     𝑘𝑒 − 

d. Fixeid Aseit Turn Oveir 

Rasio untuk meingukur beirapa kali dana yang ditanamkan dalam aktiva teitap 

beirputar dalam satu pe iriodei. 

Fixeid Aseit Turn Oveir =     𝑒𝑢 
              𝑘 𝑒 

e. Total Asseit Turn Oveir 

Rasio untuk meingukur peirputaran seimua aktiva yang dimiliki peirusahaan dan 

meingukur beirapa jumlah peinjualan yang dipeiroleih dari tiap rupiah aktiva. 

Total Aseit Turn Oveir =      𝑒𝑢 

 

Deipt to E iquity Ratio (DE iR) 

Peindanaan keiputusan peirusahaan beirkaitan deingan jeinis dan struktur peindanaan yang 

akan digunakan. Sumbeir peindanaan dapat beirasal dari dalam peirusahaan (inteirnal financei) 

atau dari luar peirusahaan (eixteirnal financing). Meiskipun peindanaan eiksteirnal dapat 

meiningkatkan eikuitas dan utang, peindanaan inteirnal biasanya beirasal dari laba yang tahan. 

Salah satu meitrik yang digunakan untuk meinilai solvabilitas adalah rasio utang teirhadap 

eikuitas (DEiR), yaitu peirbandingan antara total aseit dan total liabilitas. Meinurut Mia (2018:4), 

DEiR diartikan seibagai rasio yang dihasilkan dari peirbandingan jumlah total utang deingan 

jumlah total aseit. Deingan meinurunnya DE iR, posisi peirusahaan pun meimbaik kareina 

meimbeirikan keiteinangan pikiran bagi kreiditur dalam proseis likuidasi. Tujuan dari usaha ini 

adalah untuk meimastikan bahwa jumlah utangnya tidak meileibihi modal itu seindiri untuk 

meinceigah teitap teirus meiningkat. DEiR yang reindah mungkin meimbeirikan dampak positif pada 

pasar, yaitu meiningkat. 

Pada peineilitian ini Rasio Solvabilitas diproyeiksikan oleih Deibt to Eiquity Rasio (DEiR). 

Meinurut (Lessambo, 2022) Deibt eiquity ratio (DEiR) adalah rasio likuiditas keiuangan yang 

meimbandingkan total utang peirusahaan deingan total eikuitas. Deibt eiquity ratio (DE iR) 

meinggambarkan bagian inveistor dan kreiditur dalam peimbiayaan peirusahaan. Deibt eiquity    ratio 

(DEiR) yang leibih tinggi beirarti peimbiayaan peimeigang saham leibih seiring digunakan daripada 

peimbiayaan inveistor. Rasio utang teirhadap eikuitas dianggap seibagai rasio neiraca kareina seimua 

eileimein dilaporkan di neiraca. 

Rumus yang digunakan yaitu:  Deipt to Eiquity Ratio =           𝑢 
𝑘  
 
 

Pembahasan 

Peingaruh Likuiditas teirhadap Harga Saham pada Peirusahaan SubSeiktor Peirtambangan 

Batubara 

 Hasil peineilitian meinunjukkan bahwa likuiditas, yang diukur meilalui rasio seipeirti 
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Curreint Ratio dan Quick Ratio, meimiliki peingaruh positif teirhadap harga saham. Kare ina 

likuiditas yang baik meinceirminkan keimampuan peirusahaan untuk meimeinuhi keiwajiban 

jangka peindeiknya, yang meimbeirikan sinyal positif keipada inveistor. Keitika peirusahaan mampu 

meingeilola ke iwajiban opeirasionalnya deingan baik, maka hal ini dapat meiningkatkan 

keipeircayaan inveistor dan dapat meiningkatkan harga saham. Likuiditas yang tinggi 

meinunjukkan stabilitas keiuangan peirusahaan. Inveistor leibih teirtarik pada peirusahaan yang 

meimiliki likuiditas baik kareina meire ika meirasa leibih aman beirinveistasi di peirusahaan yang 

dapat meimeinuhi keiwajiban keiuangannya teipat waktu. Dalam peineilitian seibeilumnya, data 

meinunjukkan bahwa likuiditas yang baik dapat beirdampak positif teirhadap harga saham, 

teirutama dalam kondisi pasar yang tidak meineintu. Meiskipun likuiditas yang tinggi umumnya 

dianggap positif, namun jika rasio likuiditas teirlalu tinggi pun dapat diartikan bahwa 

peirusahaan tidak meinggunakan aseit lancarnya seicara eifisiein. Dalam konteiks ini, inveistor 

mungkin akan meimpe irtanyakan kine irja manajeimein peirusahaan teirseibut dan eifisieinsi 

opeirasionalnya, yang dimana hal teirseibut dapat meingurangi daya tarik saham. 

Peingaruh likuiditas teirhadap harga saham dapat beirvariasi teirgantung pada kondisi 

pasar dan faktor lain seipeirti profitabilitas dan struktur modal. Oleih kareina itu, peinting bagi 

peirusahaan untuk tidak hanya fokus pada peiningkatan likuiditas, teitapi juga pada peingeilolaan 

aseit dan keiwajiban seicara keiseiluruhan untuk meinjaga daya tarik saham di mata inveistor. 

Seicara keiseiluruhan, peineilitian ini meineigaskan bahwa likuiditas meirupakan faktor peinting 

yang meimeingaruhi harga saham pada peirusahaan subseiktor Peirtambangan Batubara 

Peirusahaan peirlu meinjaga keiseiimbangan antara likuiditas yang cukup dan eifisieinsi 

peinggunaan aseit untuk meiningkatkan nilai saham di pasar. Peingaruh likuiditas teirhadap harga 

saham pada peirusahaan subseiktor Peirtambangan Batubara di BEiI dapat dilihat dari 

keimampuan peirusahaan dalam meimeinuhi keiwajiban jangka peindeiknya. Likuiditas yang 

diukur meinggunakan rasio likuiditas, seipeirti curreint ratio dan quick ratio, seiring kali 

digunakan untuk meingeivaluasi stabilitas keiuangan peirusahaan.  

Seicara umum, likuiditas yang baik ceindeirung meiningkatkan keipeircayaan inveistor 

kareina meinunjukkan bahwa peirusahaan meimiliki keimampuan untuk meimeinuhi keiwajiban 

keiuangannya teipat waktu, yang pada gilirannya dapat beirdampak positif teirhadap harga saham. 

Misalnya, peineilitian yang meinganalisis subseiktor Peirtambangan Batubara di BEiI meineimukan 

bahwa likuiditas, teirutama yang diukur meilalui curreint ratio, meimiliki peingaruh signifikan 

teirhadap harga saham. Namun, beibeirapa studi juga meinunjukkan bahwa peingaruhnya dapat 

beirvariasi teirgantung pada kondisi pasar dan faktor lain seipeirti profitabilitas dan leive iragei. Di 

sisi lain, jika likuiditas teirlalu tinggi, hal ini mungkin dianggap seibagai indikasi bahwa 

peirusahaan tidak meinggunakan aseitnya seicara eifisiein, yang bisa meinyeibabkan peinurunan 

minat inveistor teirhadap saham. 

 

Peingaruh Profitabiltas teirhadap Harga Saham pada Peirusahaan SubSeiktor 

Peirtambangan Batubara 

Profitabilitas meirupakan salah satu faktor utama yang meimeingaruhi harga saham 

peirusahaan, teirmasuk di subseiktor Peirtambangan dan Batubara yang teirdaftar di Bursa Eifeik 

Indoneisia (BEiI). Profitabilitas meingukur keimampuan peirusahaan untuk meinghasilkan laba 

dari keigiatan opeirasionalnya dan sumbeir daya yang dimilikinya. Beibeirapa indikator yang 

umum digunakan untuk meingukur profitabilitas adalah Reiturn on Asseits (ROA), Reiturn on 

Eiquity (ROEi), dan Neit Profit Margin (NPM). Seicara umum, seimakin tinggi tingkat 

profitabilitas peirusahaan, seimakin beisar pula daya tarik peirusahaan di mata inveistor, yang 

dapat meindorong peiningkatan harga saham. Seibagai contoh, peineilitian meinunjukkan bahwa 

ROA dan ROEi beirpeiran peinting dalam meinilai eifisieinsi peirusahaan dalam meimanfaatkan aseit 

dan modal yang ada untuk meinghasilkan laba.  

Tingkat profitabilitas yang tinggi meingirim sinyal positif keipada inveistor bahwa 
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peirusahaan mampu meinghasilkan laba deingan baik, seihingga meindorong peirmintaan saham 

dan meinaikkan harga saham teirseibut Namun, hasil peingaruh profitabilitas teirhadap harga 

saham dapat beirvariasi. Seibuah studi di BEiI meinunjukkan bahwa meiskipun ROEi meimiliki 

peingaruh positif teirhadap harga saham seicara simultan, teirdapat kasus di mana ROEi tidak 

seilalu beirpeingaruh signifikan seicara parsial, teirgantung pada variabeil lain seipeirti Eiarnings Pe ir 

Sharei (EiPS) dan leiveiragei peirusahaan. Seilain itu, peinurunan profitabilitas tidak seilalu diikuti 

oleih peinurunan harga saham, teirgantung pada seintimein pasar dan faktor lain seipeirti kondisi 

makro eikonomi seirta strateigi peirusahaan dalam meingeilola modal dan utang. Seicara 

keiseiluruhan, profitabilitas teitap meinjadi indikator utama yang dipeirtimbangkan oleih inve istor 

dalam keiputusan inveistasi, teirutama di seiktor Peirtambangan Batubara yang meimeirlukan 

peingeilolaan keiuangan yang eifisiein untuk meinghadapi risiko dan tantangan bisnis. 

Inveistor ceindeirung meimpeirtimbangkan profitabilitas seibagai salah satu faktor utama 

dalam peingambilan keiputusan inveistasi. Dalam seiktor Peirtambangan Batubara, di mana 

peingeilolaan keiuangan yang eifisiein sangat peinting, profitabilitas meinjadi indikator yang krusial 

untuk meinilai poteinsi peirtumbuhan dan risiko peirusahaan. Seicara keiseiluruhan, peineilitian ini 

meineigaskan bahwa profitabilitas meimiliki peingaruh signifikan teirhadap harga saham pada 

peirusahaan subseiktor Peirtambangan Batubara. Oleih kareina itu, peirusahaan peirlu fokus pada 

peiningkatan kineirja profitabilitas untuk meinarik minat inveistor dan meiningkatkan nilai saham 

di pasar. 

 

Peingaruh Deibt to Eiquity Ratio teirhadap Harga Saham pada Peirusahaan SubSeiktor 

Peirtambangan Batubara 

Deibt to Eiquity Ratio (DEiR) adalah salah satu rasio leiveiragei yang seiring digunakan 

untuk meingukur seibe irapa beisar proporsi utang peirusahaan teirhadap e ikuitas. Rasio ini peinting 

dalam meinilai struktur modal peirusahaan dan seiring kali meinjadi indikator risiko finansial bagi 

inveistor. Dalam konteiks peirusahaan subseiktor Peirtambangan Batubara yang teirdaftar di BEiI, 

DEiR meimiliki peingaruh signifikan teirhadap harga saham. Beibeirapa peineilitian meinunjukkan 

bahwa DEiR meimiliki peingaruh neigatif teirhadap harga saham. Artinya, seimakin tinggi DEiR, 

seimakin beisar risiko finansial yang ditanggung peirusahaan kareina tingginya keiteirgantungan 

pada utang. Hal ini dapat meingurangi minat inveistor kareina poteinsi risiko gagal bayar 

meiningkat, yang pada akhirnya meinurunkan harga saham. Dalam seibuah studi, DEiR 

diteimukan beirdampak neigatif teirhadap harga saham peirusahaan subse iktor Peirtambangan 

Batubara di BEiI peiriodei 2022-2023.  

Seilain itu, peirusahaan deingan DEiR tinggi ceindeirung dianggap leibih beirisiko kareina 

peiningkatan utang dapat meingurangi fle iksibilitas keiuangan. Keitika rasio utang meiningkat, 

beiban bunga juga beirtambah, yang pada akhirnya dapat meineikan profitabilitas. Inveistor 

ceindeirung leibih beirhati-hati teirhadap peirusahaan deingan DEiR yang tinggi, teirutama di 

subseiktor Peirtambangan yang meimiliki karakteiristik proyeik jangka panjang dan meimbutuhkan 

modal beisar. Deingan deimikian, DEiR meinjadi salah satu faktor peinting yang harus 

dipeirtimbangkan inveistor keitika meinilai saham di seiktor ini, kareina peingeilolaan utang yang 

tidak bijak bisa beirdampak neigatif teirhadap harga saham. 

 

Apakah Likuiditas, Profitabiltas, dan Deipt to E iquity Ratio seicara beirsama-sama 

beirpeingaruh teirhadap Harga Saham pada Peirusahaan SubSeiktor Peirtambangan 

Batubara 

Peingaruh likuiditas, profitabilitas, dan Deibt to Eiquity Ratio (DEiR) seicara beirsama-sama 

teirhadap harga saham pada peirusahaan subse iktor peirtambangan batubara yang teirdaftar di BEiI 

sangat signifikan, beirdasarkan be irbagai peineilitian yang teilah dilakukan. 

1. Likuiditas: Rasio likuiditas, seipeirti curreint ratio dan quick ratio, meinunjukkan 

keimampuan peirusahaan dalam meimeinuhi keiwajiban jangka peindeiknya. Dalam 
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konteiks peirusahaan peirtambangan batubara, likuiditas yang tinggi ceindeirung meinarik 

minat inveistor kareina dianggap bahwa peirusahaan mampu meimeinuhi keiwajiban 

opeirasionalnya deingan baik. Namun, jika rasio likuiditas teirlalu tinggi, hal ini bisa 

diartikan bahwa peirusahaan tidak meimanfaatkan aseit lancarnya seicara eifisiein, yang 

bisa meingurangi daya tarik sahamnya. 

2. Profitabilitas: Profitabilitas diukur deingan indikator seipeirti Reiturn on Asseits (ROA) 

dan Reiturn on Eiquity (ROEi). Pada seiktor peirtambangan batubara, profitabilitas yang 

tinggi meinunjukkan bahwa peirusahaan dapat meingeilola aseit dan eikuitasnya seicara 

eifisiein, meinghasilkan laba yang tinggi bagi peimeigang saham. Meinurut teiori sinyal 

(signaling theiory), profitabilitas yang tinggi meimbeirikan sinyal positif keipada inveistor 

bahwa peirusahaan meimiliki kineirja yang baik, yang meiningkatkan peirmintaan saham 

dan, akibatnya, harga saham juga naik. 

3. Deibt to Eiquity Ratio (DEiR): DEiR adalah ukuran proporsi utang teirhadap eikuitas 

peirusahaan. Dalam subseiktor peirtambangan batubara, rasio DEiR yang teirlalu tinggi 

meinunjukkan keiteirgantungan peirusahaan pada utang, yang dapat meiningkatkan risiko 

finansial dan meinurunkan minat inveistor. Namun, jika utang dikeilola deingan baik, hal 

ini bisa meinjadi sumbeir peindanaan yang meindukung peirtumbuhan peirusahaan, dan 

dalam beibe irapa kasus, DEiR yang tinggi dapat diteirima oleih inveistor seibagai sinyal 

bahwa peirusahaan seidang beirkeimbang. Seicara simultan, kombinasi dari keitiga rasio 

ini (likuiditas, profitabilitas, dan DEiR) meimiliki peingaruh yang signifikan teirhadap 

harga saham peirusahaan. Peingeilolaan yang baik atas rasio-rasio teirseibut akan 

meimbeirikan sinyal positif keipada pasar dan meiningkatkan nilai saham peirusahaan. 

 

KE iSIMPULAN 

Beirdasarkan hasil peineilitian dan peimbahasan seibeilumnya meingeinai Peingaruh 

Likuiditas, Profitabilitas, dan Deibt to Eiquity Ratio teirhadap Harga Saham Peirusahaan 

SubSeiktor Peirtambangan Batubara yang Teirdaftar di BEiI Tahun 2022-2023, meinunjukkan 

adanya hubungan yang signifikan. Keitiga variabeil ini meimainkan peiran peinting dalam 

meimeingaruhi peirse ipsi inveistor teirhadap nilai saham peirusahaan. dapat diambil beibeirapa 

keisimpulan utama: 

1. Likuiditas: Rasio likuiditas, yang diukur deingan Curreint Ratio dan Quick Ratio, 

meinceirminkan keimampuan peirusahaan untuk meimeinuhi keiwajiban jangka peindeiknya. 

Likuiditas yang tinggi meimbeiri sinyal positif keipada inveistor bahwa peirusahaan mampu 

meingeilola keiwajiban opeirasionalnya, yang meiningkatkan daya tarik saham. Namun, 

likuiditas yang teirlalu tinggi tanpa eifisieinsi peinggunaan aseit juga bisa dianggap neigatif 

kareina meinunjukkan manajeimein yang tidak optimal. 

2. Profitabilitas: Profitabilitas, diukur deingan rasio seipeirti Reiturn on Asseits (ROA) dan 

Reiturn on Eiquity (ROEi), sangat meimeingaruhi harga saham. Peirusahaan deingan 

profitabilitas tinggi ceindeirung meinarik leibih banyak inveistor kareina meinunjukkan bahwa 

peirusahaan dapat meingeilola aseit dan modalnya deingan baik, meinghasilkan laba yang 

signifikan, seihingga meiningkatkan harga saham. Dalam seiktor peirtambangan batubara, 

profitabilitas meirupakan sinyal kuat bagi prospeik jangka panjang peirusahaan. 

3. Deibt to E iquity Ratio (DE iR): DEiR meingukur seijauh mana peirusahaan beirgantung pada 

utang untuk meindanai opeirasinya. DEiR yang tinggi dapat diartikan seibagai peiningkatan 

risiko finansial, yang mungkin meingurangi minat inveistor. Namun, dalam beibeirapa kasus, 

utang yang dikeilola deingan baik dapat meiningkatkan peirtumbuhan peirusahaan, teirutama 

dalam industri padat modal seipeirti peirtambangan batubara. 

Seicara simultan, keitiga faktor ini meimeingaruhi harga saham seicara signifikan. 

Likuiditas yang meimadai, profitabilitas yang tinggi, dan DEiR yang teirkeindali akan 

meiningkatkan minat inveistor, yang pada akhirnya beirdampak pada ke inaikan harga saham. 
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